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1. COORDENAGAO ACADEMICA

Prof. FABIANO SIMOES COELHO - Mestre - Universidade do Estado do Rio de Janeiro

2. APRESENTACAO

No estagio atual da economia brasileira é fundamental o fortalecimento e desenvolvimento do conhecimento em
Financas e em Mercado de Capitais, ja que este é o meio mais eficiente de captagdo e administracio de recursos
gue permitam a expansao do setor produtivo, ou seja, permite canalizar os recursos financeiros da sociedade e de
investidores externos para as empresas.

Com isso, as empresas tém maior capacidade de investimentos e, conseqiientemente, maior salde para expandir
suas operacOes de forma eficiente.

Nos ultimos anos, estdo ocorrendo profundas mudancas no mercado de capitais brasileiro, que se traduzirdo em
futuro aumento de oferta e de demanda de papéis comercializados em Bolsa e um maior nimero de empresas, de
diferentes portes, que usardo este meio como fonte de recursos.

Como héa cada vez mais demanda por gestores que entendam de ferramentais financeiros e mercado de capitais e
de empresas interessadas em fazer seus I.P.O. (Oferta Inicial de A¢des), a FGV lanca o curso inédito de MBA em
Financas com énfase em Mercado de Capitais na rede FGV Management.

A interdisciplinaridade do curso objetiva formar gestores financeiros que possam atuar junto as respectivas areas,

possibilitando ao participante uma visao estratégica no processo decisorio.

3. OBJETIVOS

O entendimento de finangas e mercado de capitais € imprescindivel a capitalizacdo das empresas e ao processo de
desenvolvimento econémico, principalmente com o aumento da competitividade global. Neste sentido, o curso
visa:

e O Curso de MBA em Financas tem como objetivo formar executivos que almejam administrar seus
empreendimentos de forma assertiva, de acordo com a gestdo financeira e econdmica, visto que o
conhecimento de financas propicia (a) maximizar o retorno dos investidores e (b) garantir a manutencéo de
certo grau de liquidez; capacitar seus participantes a utilizarem os conceitos e praticas financeiras para
controle operacional e promover maior assertividade decisoria.

e Jaaénfase em Mercado de Capitais tem como objetivo:

v Desenvolver e aprofundar a capacidade analitica e deciséria de profissionais especializados, para
atuarem no Mercado de Capitais, criando oportunidades, abrindo ou ampliando assim novas perspectivas
no mercado de trabalho para graduados de diversas areas;

v" Dotar os participantes de um maior dominio, ao canalizar os recursos financeiros disponiveis, maximizar a
capacidade de investimento das empresas, ampliar horizontes empresariais € minimizar 0s riscos
envolvidos nas operagdes de investimentos;

v Expandir a capacidade analitica dos participantes, a partir do entendimento conceitual e operacional das
diversas atividades relacionadas com o mercado financeiro e de capitais;
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v" Aprimorar e atualizar os analistas de investimentos (seja com objetivos profissionais ou particulares),
gestores de carteiras, profissionais de investimentos, diretores e gerentes de relagdes com investidores,
com vistas a aquisicdo de maiores conhecimentos nas areas de mercado de capitais e financeiro.

4. A QUEM SE DESTINA

e Profissionais com formacdo superior que exercam funcdes para as quais é indispensavel conhecimento e
técnica apurada na gestdo financeira, de investimentos ou do mercado de capitais, tanto para a vida
profissional quanto pessoal.

¢ Profissionais atuantes no Mercado Financeiro (analista de investimento, gestor de recursos, analista de crédito,
gerente financeiro, entre outros) que desejam expandir seu entendimento conceitual e operacional dos
diversos produtos do mercado financeiro e de capitais.

e Profissionais que buscam um profundo conhecimento em negdcios financeiros para acelerar sua ascensao
profissional como executivo ou empreendedor.

5. CERTIFICACAO

e Os cursos de Pos-Graduagdo Lato Sensu, MBA, nivel Especializacdo da Fundacdo Getulio Vargas atendem as
determinac@es da Resolucdo do CNE/CES n° 1 de 08/06/2007, do Conselho Nacional de Educagéo e da Camara
de Educacdo Superior.

e Sera outorgado pela Fundagdo Getulio Vargas o certificado de “Curso de Pés-Graduacdo Lato Sensu, MBA em
Gestdo Financeira com Enfase em Investimentos e Mercado de Capitais, Nivel Especializacdo” aos participantes
que atenderem a todos os critérios de aprovacao estabelecidos no regulamento do curso do mddulo nacional.

e  Serd outorgado pela Universidade da Califérnia - Irvine, o certificado de “Business and Management for
International Professionals” aos participantes deste médulo internacional.

e Sera outorgado pela Universidade de Chicago o certificado de “Public Policy, Finance and Investiment
Strategies” aos participantes deste mddulo internacional.

e Sera outorgado pelo Instituto para o Desenvolvimento da Gestdo Empresarial - INDEG / Instituto Superior de
Ciéncias do Trabalho e da Empresa - ISCTE Business School - Lisboa, o certificado de “Gestdo de Negdcios” aos
participantes deste modulo internacional.

e Sera outorgado pela Fundacdo Getulio Vargas o certificado de “Curso de Pés-Graduacdo Lato Sensu, MBA
Executivo Internacional com énfase em Gestdo Financeira, Investimentos e Mercado de Capitais, Nivel
Especializacdo”, aos participantes que atenderem todos os critérios de aprova¢do do mdédulo nacional e
internacional.
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6 - MODULO NACIONAL

MBA EM GESTAO FINANCEIRA COM ENFASE EM INVESTIMENTOS E MERCADO DE CAPITAIS

DISCIPLINAS HORAS/AULA
Médulo Bésico
1 | Matemética Financeira 24
2 | Contabilidade Empresarial 12
3 | Economia Empresarial 24
Modulo Financgas
4 | Financas Corporativas 24
5 | Andlise das Demonstracdes Financeiras 24
6 | Administracdo de Capital de Giro 24
7 | Administracdo de Recursos de Longo Prazo 24
8 | Andlise de Projetos de Investimento 24
9 | Planejamento Tributario 24
Modulo Mercado de Capitais
10 | Mercado de Capitais 24
11 | Mercado Derivativos 24
12 | Finangas Internacionais 12
13 | Mercado de Renda Fixa 24
14 | Mercado de Renda Variavel 24
15 | Geréncia de Risco e Andlise de Carteiras 24
Médulo On Line
16 | Consultoria em Investimentos Financeiros - On Line 36
17 | Gest&o de Crédito e Risco - On Line 36
Médulo Final
18 | Modelagem Financeira 24
TCC - Trabalho de Concluséo de Curso
CARGA HORARIA TOTAL 432
MODULOS INTERNACIONAIS HORAS/AULA
Business and Management for International Professionals 54
University of California - Irvine
Finangas e Politicas Publicas 32
University of Chicago - Harris School
Gestdo de Negocios 40
Instituto para o Desenvolvimento da Gestdo Empresarial- ISCTE /INDEG - Lisboa
China Business & Economic Strategies for Managers 40

Asia-Pacific Institute of Business — Chinese University of Hong Kong
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8. DESCRITIVO DAS DISCIPLINAS

» Matematica Financeira

Conceito e aplicagdes de juros simples e juros Compostos. Desconto de titulos. Valor de face e valor de mercado.
Valor do dinheiro no tempo. Valor presente e valor futuro. Equivaléncia de taxas de juros. Equivaléncia de fluxos
de caixa. Perpetuidades e anuidades. Sistemas de amortizacdo. Valor presente liquido e taxa interna de retorno.
Estrutura temporal da taxa de juros.

>  Contabilidade Empresarial

Contabilidade e o conjunto das demonstracGes econdmico-financeiras. Balango: significado das contas do ativo,
passivo e patrimdnio liquido. Variagdes no patriménio liquido: receita despesa e resultado. Processo contabil:
contas (plano de contas).

»  Economia Empresarial

Fundamentos de Microeconomia. Curvas de demanda. Ambiente econdmico e o sistema financeiro nacional. O
comportamento maximizador do consumidor. Entendendo a demanda. O preco de reserva e 0 excedente do
consumidor. Elasticidades e discriminacdo de pregos. Tecnologia: a restricdo tecnoldgica. Custos e escala de
producdo. O principio da dualidade: A ligacdo entre tecnologia e custo. A funcdo lucro. As restri¢des de mercado.
Estruturas de Mercado.

»  Finangas Corporativas

Visdo panoramica de financas corporativas. Mercado eficiente e mercado perfeito. Fontes de financiamentos:
curto e longo prazos. Risco e retorno. O Beta e 0 modelo CAPM. Custos do capital préprio e do capital de terceiros.
Custo Médio Ponderado do Capital (CMPC). Endividamento e beneficio fiscal. Estrutura de capital. Acdes e
dividendos: avaliacdo de acdes. Relevancia e teorias sobre politicas de dividendos. Critérios para classificacdo de
projetos.

»  Andlise das Demonstracgdes Financeiras

Objetivos da analise fundamentalista de investimentos. Analise setorial. Capacidade de endividamento. Dinamica
financeira das empresas. Indicadores de rentabilidade. Indicadores de estrutura. Valor da empresa. Taxa de
desconto. Valor residual. Indicadores do mercado: preco / valor patrimonial da acgdo, prego / lucro por agdo, PL
justo. Necessidade de capital de giro e efeito tesoura.

»  Administragdo de Capital de Giro

Determinacdo do capital de giro. Ciclo operacional e ciclo de caixa na empresa. Prazos médios e rotacdo dos
estoques. Contas a receber e contas a pagar. Fontes e necessidades de capital de giro.

»  Administracdo de Recursos de Longo Prazo

Fontes de financiamento de longo prazo. Planejamento financeiro de longo prazo. Estrutura de capital. Custo do
capital. Alavancagem operacional, financeira e combinada.

»  Andlise de Projetos de Investimento

Critérios de classificacdo de investimentos: VPL, TIR, Payback, ILL, Break Even. Andlise de viabilidade econémica.
Anélise de sensibilidade. Arvore de decisdo. Selecio de projetos. Orcamento: visdo condensada do plano geral da
empresa. Estimativa dos resultados futuros esperados. Execugdo de orcamento. indices de rentabilidade, eficiéncia
e produtividade.
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»  Planejamento Tributario

Sistema tributario nacional; principios constitucionais tributario; limitacdes no poder de tributar. Exame dos
principais impostos : Il, IE, IR, IPI, ICMS e ISS, contribui¢gdes sociais. Planejamento tributario: importancia, fontes e
casos praticos.

»  Mercado de Capitais

Intermediacdo financeira. Sistema financeiro nacional - evolugdo e caracteristicas. Mercado monetario. Titulos
publicos e politica monetaria. Mercado de capitais. Emissdo de acdes e debéntures. Eficiéncia informacional de
mercados.

»  Mercado Derivativos

Tipos mais freqlientes de derivativos: contrato futuro, contrato a termo, contrato de opcdo, contrato de swaps.
Tipos de operag8es: operacbes de hedging, operacbes de arbitragem, operacbes de especulagdo. Capitalizagdo
continua, futuro de taxas de juros. Titulos com ou sem rendimentos. Hedging com futuros e com opg¢des. Swaps de
moedas e de juros. Mercado de opg¢des: fatores que influem no prego. Limites e visualizacdo gréafica. Estratégias e
risco. Modelo de Black & Scholes.

»  Finangas Internacionais

O sistema financeiro internacional: conceituagdo, evolucdo histérica e principais mercados. Os centros financeiros
internacionais. Mercado de euroddlares e offshore: instrumentos financeiros do mercado. A estrutura dos bancos
internacionais. O sistema financeiro dos EUA. Estrutura do Fed (Banco Central). 0 Departamento do Tesouro; U.S.
Securities and Exchange Commission. The Money Market. The Capital Market - mercado cambial. Mercado Spot.
Mercado Forward. Mercado Future. Globalizacdo dos Mercados. Securitizagdo. Adr, Idr, Gdr .Country Risk
Administracdo de caixa em empresas multinacionais. Hedging. Swaps. Derivativos internacionais (Cap, Floor,
Collar, Etc).

» Mercado de Renda Fixa

Produtos de renda fixa no mercado: CDB/RDB, poupanca, letra hipotecaria, debéntures, notas promissorias
(Commercial Paper), titulos publicos, CDB com swap, LFT com swap cambial, export note. EmissGes internas e
externas. Eurobonds. Preco de titulos publicos e privados. Yield to maturity, spreads. Estrutura a termo de juros.
Zero cupom conversiveis, com opcdes de compra e venda. Risco dos titulos. Cupom sujo x cupom limpo. Duration e
convexidade. Hedge e imunizacao.

» Mercado de Renda Variavel

Mercado aciondrio. Objetivo do mercado aciondrio como fonte de capitalizacdo para o desenvolvimento e
crescimento das empresas brasileiras. Mercado primario e secundario. A¢bes preferenciais e ordinarias: definicao,
direitos e caracteristicas. Classe de acBes. Novo mercado/governanca corporativa/responsabilidade social. indices.
Negociacdo. Analise fundamentalista, de multiplos e grafica. ADR, BDR e GDR. Bolsas de Valores e Mercado de
Balcdo. IPO. Private Equity.

»  Geréncia de Riscos e Andlise de Carteiras

Principais fatores de andlise de investimentos: rentabilidade, liquidez e risco. Principais riscos do investidor: risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. Fatores determinantes da selecdo de produtos: horizonte de
investimento, risco x retorno, diversificacdo. Analise e montagem de carteiras formadas por ativos e passivos com
e sem risco. Perfil do investidor e gestdo de carteiras. Otimizacdo de carteiras. Analise de desempenho de carteiras
administradas. Ativos de renda fixa x Ativos de renda varidvel. Opera¢des com debéntures. Commercial papers,
Acdes, Depositary Receipts: ADR e GDR. Mercado de commodities. Operacdes de securitizacdo.
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>  Consultoria em Investimentos Financeiros

Intermediacdo financeira e ambiente econdmico: papel da intermediacao; instituicdes financeiras; captadoras de
depositos a vista; demais institui¢des financeiras; bolsas e outros intermediarios financeiros; politica econdmica;
principais indicadores econdmicos; taxa de cambio e de juro; inflagdo. Aplicagdes em renda fixa e renda variavel:
titulos pablicos; titulos privados e poupanca; fundos de investimento e debéntures; acdes; derivativos. Previdéncia
privada e tributacdo: tipos de beneficios e planos; plano gerador de beneficios livres; vida gerador de beneficios
livres; aspectos tributarios dos investimentos; Administracao de portfélio: relagdo risco versus retorno dos ativos;
teoria das carteiras; fronteira eficiente.

»  Gestdo de Crédito e Risco

Decisdo de crédito: crédito e risco de crédito, informagdes para o crédito, dinamica da visita. Avaliacdo do risco de
crédito: 6 Cs do crédito, risco do cliente e da operacdo, ciclo operacional e ciclo financeiro. Operacdo de crédito:
dados contabeis, indices financeiros, estruturagdo do negécio, garantias, acompanhamento. Riscos da atividade
bancéria: volatilidade do mercado financeiro, administragdo do risco, metodologia para administracdo dos riscos,
identificacdo dos riscos, mensuracdo e administracao de riscos.

»  Modelagem Financeira

Modelo integrado de projecdo de fluxo de caixa, DRE e balango patrimonial. Projecdo de vendas (sazonalidade de
vendas, médias., moveis, tendéncias, correlagdo com o PIB, componente ciclico). Movimentacdo do ativo
imobhilizado (novos investimentos, baixas e depreciagdo). Projecdo dos prazos médios de recebimento de vendas,
estocagem, pagamento a fornecedores e recolhimento de obrigacdes fiscais.com base em analise histérica e
informacdes das empresas. Projecdo do custo de produgdo do periodo (custo fixo + variavel). Projecdo do custo
dos produtos vendidos com base na movimentacdo de estoques. Movimentacgdo do ativo diferido. Projecdo da
necessidade de capital de giro. Projecdo do fluxo de caixa operacional. Movimentacdo detalhada de
financiamentos de longo prazo (inclusive dividas em moeda estrangeira e debéntures). Movimentagdo de
companhias ligadas a receber e a pagar. Projecdo do resultado de equivaléncia patrimonial. Imposto de renda.
Movimentag¢do simultanea dos financiamentos de curto prazo com o fluxo de caixa. Célculo do valor do caixa.
Calculo do valor da empresa com base no fluxo de caixa. Célculo do valor da empresa com base no fluxo.

> Trabalho de Conclusédo de Curso - TCC

O Trabalho de Concluséo de Curso devera ser desenvolvido individualmente, de acordo com o regulamento do FGV
Management.

Sera alocado um professor da equipe que desenvolvera as tarefas de orientagdo, desenvolvimento e correcdo dos
trabalhos, e para tal, serdo atribuidas 24 horas para este acompanhamento, carga horaria esta, que ndo entra no
cdmputo da carga horéria total do curso.



